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RESUMEN

La presente informacion tuvo como objetivo determinar el impacto del financiamiento en el
crecimiento de las Mypes. El andlisis metodoldgico es de tipo descriptivo, no experimental, la
informacién se recopildé mediante revision bibliografica, aplicando el analisis documental. Los
resultados muestran que las Mypes tuvieron brechas de acceso que les permitieron acceder a un
financiamiento por elevadas tasas, sustento documentario, falta de garantias, capacidad de pago e
historial crediticio, los cuales fueron generados por recursos de las familias propietarias de las Mypes,
por el mercado de valores y por terceros que no forman parte del sistema financiero. Por lo tanto, se
concluye que el acceso al financiamiento en las distintas fuentes financieras contribuye en el
crecimiento empresarial de las Mypes y por ende al impacto en las economias de los paises.
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ABSTRACT

The objective of this information was to determine the impact of financing on the growth of Mypes. The
methodological analysis is descriptive, non-experimental, the information was collected through
bibliographic review, applying documentary analysis. The results show that the Mypes presented
access gaps that allowed them to access financing, due to high rates, documentary support, lack of
guarantees, payment capacity, credit history, which were generated by the own resources of the
families that own the companies. Mypes, securities market and by third parties that are not part of the



financial system, therefore, it is concluded that access to financing from different financial sources
contributes to the business growth of Mypes and therefore to the impact on the economies of the
countries. countries.
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INTRODUCCION

Las empresas aportan econdmicamente al desarrollo y al crecimiento de los paises en el mundo
empresarial. Entre ellas, las Mypes, que antes de la pandemia contribuian al crecimiento constante y
sostenible del pais, asi como a su crecimiento empresarial; pero en pospandemia ese crecimiento se ha
tornado lento, sin embargo, la sostenibilidad de estas empresas se cuestiona en el tiempo, dado que se
ven afectadas por su tipo, costos, y acceso al financiamiento, ya que muchas de ellas no cuentan, o no
poseen, las garantias y el sustento que demuestren capacidades de pago y financiera que les permitan
acceder a los diferentes créditos de financiamiento.

La crisis sanitaria de 2020 tuvo un impacto mundial negativo sobre el medioambiente y la economia.
Victimas de esa crisis en paises en desarrollo, indica Yang (2022), se visualiza a las pequefias y
medianas empresas ( Pyme), como canal primario de financiacién. Por lo cual, para valorar el impacto
PE/VC (capital privado y capital riesgo) se tomaron 4462 empresas gque cotizan en la bolsa desde 2010
al 2021, teniendo un impacto positivo en el riesgo financiero. Por ende, Clo, Frigerio y Vandon (2022)
sefialaron que a través de las IFD (Instituciones financieras de desarrollo), que actian como
coinversoras o cofinanciadoras, buscaron brindar apoyo financiero a las empresas en el largo plazo,
para afrontar necesidades de financiamiento en sectores econdmicos e impulsar la innovacion y el
crecimiento.

En la zona arabe la Pyme (Pequefia y mediana empresa) es importante para la generacion de empleo,
sin embargo, segun Abderazak (2021), existen muchas limitaciones como la financiacion, el
crecimiento y la internacionalizacion, que dificulta el nexo de financiacion externa, mostrandose
reacios a financiar la innovacion para las Pyme, pero quedando claro que la accesibilidad de
financiacion externa es un pilar de innovacion Pyme. Por ello, Shanika y Jianguo (2022) indicaron que



ante las deficiencias de estudios en promover la inclusion financiera mediante la digitalizacion, la
financiacion es crucial en las Pyme incidiendo en la calidad, acceso y uso de los productos y servicios
financieros mediante la tecnologia, asi como el desempefio de las Pyme en Sri Lanka y, por ende, en el
crecimiento y desarrollo de los paises.

Las instituciones de microfinanzas, como es el caso de la Micro Waqgf Bank, segin Soemitra,
Kusmilawaty y Fadhila (2022), confirmaron la importancia que estas tienen en el empoderamiento de
las mujeres, quienes no son cubiertas formalmente por las entidades financieras, por el cual los nuevos
emprendimientos en los paises en desarrollo son considerados probablemente de riesgo alto y poco
acceso de financiamiento por la banca habitual. De igual forma, Saavedra, Aguilar y Tapia (2020), en
México, manifestaron que existen aun brechas para el acceso de financiamiento por parte de las
empresas que son dirigidas por mujeres, al ser su obstaculo principal la exigencia en cuanto a requisitos
a presentar ante las instituciones financieras, por ser muchas de ellas de tamafio micro y sin condicion
juridica, desarrollandose en sectores como los servicios y el comercio. Ello se refleja en un 80 % que
presentan esta restriccion de acceso al financiamiento, lo cual no les permite mejorar su negocio y
crecer como empresa.

El crecimiento de las Pymes enfrenta ciertos accidentes o dificultades en el trayecto, por tal razon
Rodrigues, Franco, Silva y Oliveira (2021), indicaron que los Gobiernos en Portugal deben simplificar
la burocracia permitiéndoles a las Pymes planificar estratégicamente y tener acceso al financiamiento
privado y publico, capacidad de sistema de gestion, innovacion, emprendimiento, habilidad de recurso
humano y redes, factores de éxito que les permitiran crecer empresarialmente, ser competitivas en el
mercado y contribuir al crecimiento econdémico del pais. Por ende, siguiendo a Charaia, Chochia y
Lashkhi (2021), las Pymes en cualquier pais son un sector importante y contribuyente en la generacién
de empleo, diversificacién y productividad, con una mayor importancia en los paises en desarrollo,
pero aun se enfrentan a ciertas brechas financieras que no les permite acceder al financiamiento por
parte de empresas tradicionales crediticias, limitando su mejor desempefio y crecimiento econémico. A
pesar de ello el desarrollo alternativo de recursos financieros, el progreso digital en infraestructura, la
I+D en los paises del Caucaso sur, conduce a que las Pymes tengan facil acceso al financiamiento y por
ende ser un sector mas fuerte en crecimiento empresarial, a la vez que generan un desarrollo sostenido
econémicamente.

Segun Borréas (2020), en Cuba los medianos y pequefios negocios privados son parte imprescindible de
su objetividad economica, respaldados por la normativa y las politicas publicas del Estado, pero existen
aun brechas significativas que muestran que la banca en Cuba no ha conseguido fortalecerse como

socio estratégico de los emprendedores. Asi mismo, Auquilla, Fernandez, Sancho, Cadena, Ordéfiez y



Augquilla (2020) revelan que las instituciones solidarias y populares de finanzas en Ecuador han
mostrado que estas poseen bajos recursos financieros a excepcion de las cooperativas de ahorro y
crédito, manifestandose en la investigacion que estas no contribuyen con el financiamiento para el
desarrollo y crecimiento de los emprendimientos localizados en la parroquia rural San Jose. Sin
embargo, Franco, Gomez y Serrano (2019), consideran que las Pymes como unidades claves del
proceso productivo, son de gran importancia para el crecimiento econdémico, la promocion del empleo
y la justa distribucion de la renta, ante ello, para reducir brechas existentes en el acceso al
financiamiento, es necesario que el desarrollo de politicas publicas fortalezca el 6ptimo funcionamiento
de las empresas a través del acceso al financiamiento, incorporando a las organizaciones de menor
tamario, con estimulo sélido a las inversiones designadas a la innovacion e incorporacion tecnoldgica,
sin que se vierta el riesgo a las instituciones financieras.

Segun Laiton y Lopez (2018), las Pymes en América Latina presentan muchas dificultades financieras
lo que limita el crecimiento de las empresas y obstruye la supervivencia de estas en el continente; entre
estas problemaéticas se encuentran el acceso al financiamiento impuesto por tasas de interés elevadas, el
requerimiento de solicitud e imposicion de garantias como respaldo al financiamiento y la falta de
desarrollo en las instituciones financieras y el mercado de capitales. Uno de los inconvenientes para las
Pymes, segun Flores (2018), es el obstaculo que se les presenta para el acceso al financiamiento, por
ello se propone en mesa de negociacién de la bolsa de valores de Bolivia la emision de Valores como
estrategia y alternativa de financiacion en el sistema financiero, lo cual genera aumentos en sus
ingresos y su patrimonio, y por ende, en su crecimiento empresarial.

Espinosa, Maldonado y Uc (2018), manifestaron que los microfinanciamientos dirigidos a
micronegocios encabezados por mujeres son mecanismos que conllevan a reducir la pobreza de
aquellos paises en desarrollo, sin embargo, a pesar de las instituciones de financiamiento que existe en
Yucatan, persisten las brechas en el requerimiento para acceder al financiamiento, por lo cual toman
como alternativas de microfinanciamiento los ingresos de las familias, lo que tiene un impacto
favorable en los micronegocios gerenciados por las mujeres, pero en algunas microempresas el sustento
de los ingresos no es muy significativo por lo que tienden a dejar su actividad empresarial e irse del
mercado.

Siguiendo a Kokot (2022), resulta importante para las Pymes el proveer liquidez, la periodicidad de
financiamiento y los accesos al financiamiento para implementar proyectos innovadores que repercutan
en su crecimiento empresarial, dado que la innovacion atafie y direcciona el desarrollo de la economia
de un pais. A pesar de que muchos empresarios presentaban problemas de acceso a los financiamientos

bancarios, baja liquidez frente a gastos elevados en innovacién, poca solvencia e insuficientes recursos



de capital en proporciones pequefias, las actividades innovadoras de las Pymes tuvieron mayor impacto
mediante la financiacion otorgada por la Union Europea en el marco de sus programas. Lopez, Ramirez
y LoOpez (2021) consideran que los microempreaarios se enfrentan a problemas que limitan el
crecimiento, como la falta de vision empresarial, de negocio, acentuado ademas porque estos se guian
por la tradicion y la subsistencia.

Van Song, Hoang Mai, Duc Thuan, Van Tien, Minh Phuong, Van Ha y Ba Uan (2022) manifestaron
que los problemas sanitarios como la pandemia de Covid y las crisis econdmicas han alterado los
significativos avances de financiacion de Pymes afectadas en términos de acceso a financiacion, flujo
de efectivo e inversion y su impacto en el crecimiento del PIB en Vietman. Bajo el soporte financiero y
el ordenamiento tributario muestran como mejorar la seleccion del crédito para el financiamiento de la
Pyme y su contribucion en el crecimiento empresarial de las Pymes y del PIB. Las empresas Pymes en
América Latina presentan problemas en el acceso a fuentes de financiamiento que les permita tener un
fortalecimiento de su actividad econdmica, asi como también un crecimiento sostenido.

Padilla, Medina y Ospina (2022) buscaron identificar los componentes financieros que mas inciden y
su impacto en el crecimiento de las actividades de innovacion en las Pymes colombianas, por lo cual
presentan un modelo donde influyen diversos elementos que predicen la intensidad de la innovacion.
Su enfoque metddico fue cuantitativo, aplicando un cuestionario a una muestra estratificada de 157
Pymes y una segunda prueba por conveniencia de 82 Pymes; los resultados muestran que los costos de
ajustes para variar la produccién, el volumen por empleados, el coste de quiebre, la aversion al riesgo
del gerente como asociados a la innovacién son las variables que inciden negativamente, mientras que
el costo de quiebre, las caracteristicas del préstamo y las fuentes a corto plazo tienen efecto positivo.

En algunos casos se observa la inexistencia de reportes que muestren el impacto del microcrédito en los
microempresarios, por ello Rivera y Cardozo (2019), manifiestan que el destino del producto financiero
en la compra de bienes intermedios, mercaderia y su equipamiento respectivo mejora la posicién del
negocio, ademas, las de las familias; en ese contexto las ventas de los microempresarios del
departamento de Tarija se encuentran bien y regular en promedio, permitiéndoles cumplir sus
obligaciones financieras. Las deficiencias a innovaciones tecnoldgicas distorsionan los accesos a la
inclusién financiera y su crecimiento empresarial.

Las teorias del financiamiento en el marco de los procedimientos de inversién y produccién; los
mecanismos financieros de los paises desarrollados y en vias de desarrollo se explican desde las
corrientes heterodoxas enfocadas en los supuestos del dinero como conexion social que establece una
deuda al cual se le asigna una valoracién que estd delimitada por la demanda, es endégena y no es

neutral, por lo que es rechazada por la teoria heterodoxa de financiacion, dado que esto supone: estado



de pleno empleo, elasticidad de los precios, presencia de mercados competitivos y la oferta crea la
demanda. Para Keynes, dichos supuestos no se hallan en un sistema capitalista, pues es la demanda la
que crea la oferta y esta opera bajo circunstancias de subempleo de los factores de produccion. Otro
supuesto es la endogeneidad, el cual se vincula con la neutralidad del dinero, al establecer que la oferta
de dinero es estable y frente a la conjetura del circuito monetario indica que el proceso de produccion
se abre con la iniciativa de la demanda de créditos (ofrecido por el sistema financiero) para los
procesos de produccion de bienes de consumo y capital fijo (Levy, 2019).

El presente estudio busca justificarse en el analisis desarrollado por la investigacion referente a coémo el
acceso al financiamiento ha generado impacto en el crecimiento empresarial de las Mypes en el
transcurso de los afios, el cual muestra qué tan favorables o desfavorables han sido los resultados de la
investigacién para las Mypes; metodoldgicamente se fundamenta y aporta un enfoque nuevo de
investigacion bajo la recopilacién de pesquisa para posteriores estudios, asi mismo en la practica se
precisa y afronta resultados distintos en diversos &mbitos y por consiguiente en lo teorico se discrepa a
partir de los aportes tedricos que se examinaron de previas investigaciones, identificando escenarios

diversos generados por el acceso al financiamiento y que impactaron en el crecimiento de las Mypes.

METODOLOGIA

La pesquisa presentdé una metddica de tipo descriptivo, con enfoque no experimental y un analisis
cualitativo, ademas, para recaudar la informacion se llevo a cabo la revision bibliografica, aplicandose
el andlisis documental, enfocado en el tema de investigacion compilado desde una serie de articulos
cientificos de revistas indexadas y seleccionadas, referidas al tema de estudio referencial; se ha
explorado en las diversas bases de datos haciendo uso de términos clave filtrados (inclusion) y sin
filtrar (exclusion), tomando en cuenta los accesos abiertos y los afios de publicacion como items. El
estudio es de menor cualidad en investigaciones centradas fundamentalmente en criterios de diversos
investigadores que han conllevado a dar respuesta al objetivo propuesto, cotejando los resultados. Los
articulos seleccionados y utilizados en la investigacion fueron de diversas bases de datos: Scopus,
Scielo, EBSCHO, Dialnet, Referencia, otros (tesis, documentos, etc.). La Tabla 1 muestra los articulos

empleados como semejanza, acorde al afio de criterio de seleccién.

Tabla 1. Articulos distribuidos empleados como semejanza acorde al afio de criterio de seleccion.

Fuente ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024 ‘ Total ‘




Scopus 0 0 1 3 9 2 1 16
Scielo 4 3 3 3 3 1 17
EBSCO 1 1

La Referencia 1 1 2
Otros (tesis, etc.) 1 1
TOTAL 37

Fuente: elaboracién propia.

RESULTADOS Y DISCUSION

Para dar respuesta al objetivo planteado se emplearon diversas bases de datos, lo que facilito la revision
sistematizada general del panorama del financiamiento y su impacto en el crecimiento de las Mypes.
En Jamaica, Novignon (2022) manifiesta que los principales impulsores de la economia (Mipymes)
siguen afrontando limitaciones financieras que reducen su desempefio, sin embargo, en su anélisis, la
obtencion del crédito y el monto respectivo generan un impacto positivo en el desempefio de las
Mipymes de manera general, con un incremento del 0,226 % en sus utilidades; pero en términos de
propiedad por género las empresas donde las mujeres son propietarias poseen menor cuantia; asi
mismo, Al-Azzam y Charfeddine (2022) manifiestan en Doha, que las microfinanzas tienen un impacto
positivo al fomentar nuevos emprendimientos y a su vez al facilitar el crecimiento de estos con el fin de
aliviar la pobreza.

Mayett, Zuluaga y Guerrero (2022) analizaron el desempefio de la gestion financiera en las Mipymes
de Colombia y México, en donde fueron encuestados 74 propietarios, entre 2018-2020. Los hallazgos
concluyen que para emprender los de México efectlan poco estudio financiero, técnico y de mercado,
gastan mayor tiempo en tramites de seguro social y licencias sanitarias. Ambos paises coinciden en
conocimiento de tasas de interés y rentabilidad en acciones, y en financiamiento recurren mayormente
a fondos internos por las elevadas tasas de los bancos. Consideran que existen obstaculos para el acceso
al financiamiento, en mayor medida, en Colombia con un 41,4 % y en México 29,6 %. Asi mismo
Garcia, Juca y Mora (2018) indicaron que los procesos burocraticos para la adquisicién de créditos
limita el impulso de las Pymes de los diversos sectores, dado que las empresas necesitan que estas
cuenten con tecnologia y activos fijos que permitan el desarrollo y crecimiento, en caso contrario, se
genera un desbalance en la economia nacional; ante ello se hace una propuesta de estrategia crediticia
integral para las Pymes.

Por otro lado, los resultados sobre el programa agroamigo a través de los microcréditos en las

municipalidades en la region Nordeste de Brasil, segun Assis Cavalcanti y Oliveira (2021), muestran el



efecto negativo como sector agricola, sin embargo, la evaluacion del microcreédito rural generd un
impacto positivo en la valoracion de la productividad ganadera generando una rentabilidad del 52 %.
De igual forma, Sanchez (2020) en su pesquisa de analisis de préstamos cedidos por la entidad
BanEcuador y su repercusion en el impacto econdmico en los sectores productivos del Cantdn Bafos
de Agua Santa, denota que se aplico una regresion lineal y la correlacion de Pearson para medir el
impacto de los préstamos en el proceder de los sectores productivos, la incidencia en el empleo, y
examinando los indices de rendimiento de Pymes obtuvieron que existe asociacion entre ellas e
impacto positivo de financiacion en los sectores productivos de la zona con un R = 0,692, lo que
representa un 87,93 % de microcréditos colocados para el financiamiento de sectores de produccion y
comercio. Por consiguiente, Mang’ana, Hokororo y Ndyetabula (2024) examinaron en qué sentido las
empresas agricolas Pyme ejercen actividades de gestion financiera descubriéndose que aceptaban con
periodicidad practicas de administracion de capital de trabajo para mantener suficiente flujos de
efectivo y padron de cuentas por cobrar y pagar con una frecuencia de 0,908, con menor frecuencia de
practica 0,895 la organizacion de estados y analisis financieros, las practicas financieras con un 0,850 y
las de presupuesto de capital un 0,927, y las fuentes externas de financiamiento con menor frecuencia
que las internas.

En Chile, a pesar de las dificultades de acceso al financiamiento y las asimetrias de informacion, las
empresas de menor tamafio Mype constituyen el espinal de las economias locales, Goldenberg (2023)
concluye que el FOGAPE (Fondo de Garantias para Pequefios Empresarios) suele ser una solucion
competente, pero carecen de disposiciones que no estan coordinadas con las normas de insolvencia,
llevando a las empresas a su liquidacion, aumentando el riesgo crediticio, arruinando el valor viable de
los emprendimientos y, por ende, obstaculizando el acceso al financiamiento. La pandemia de covid-
19, segtn Alvarez, Lopez y Toledo (2021), tuvo impactos significantes en el rubro productivo,
principalmente en las Pymes vulnerables a este tipo de choques por dificil acceso al financiamiento y
dependencia del flujo de caja, sin embargo, el crédito directo, los planes de garantias, incluidos los
centrados en organizaciones jovenes, y el crecimiento del mercado de capitales han favorecido de
manera vigorosa la recuperacion empresarial y econdémica al cerrar la brecha de productividad de las
Pymes latinoamericanas.

Salazar, Aguilar, Zegarra 'y Cordova (2022), mencionaron que el financiamiento a través del alternativo
mercado de valores (MAV) ha coadyuvado a que las Pymes peruanas mejoren en cuanto a su condicion
economica y financiera en los afios 2017-2020 aumentando su indicador de 9,69 % en el 2017 a 12,95
% en el 2019, al permitir que sus operaciones puedan diversificarlas y a su vez contribuyan en su

crecimiento sostenido empresarial. Sin embargo, para Chen y Sun (2023) las empresas de menor



tamafo, niveles operativos mas cortos y altos riesgos operativos se ven mas afectadas por la
financiacion, mostrando por lo tanto una utilizacion mayor de deuda a largo que a corto plazo,
ampliada por el aumento de los costos de financiamiento y un mayor grado de brechas y barreras
financieras. Por otro lado, segin Gdémez, Navarro y Marchena (2022), la tecnologia ha creado
alternativas de financiamiento e inversion que generan el acceso al crédito en las Mipymes en Per( y
América Latina, que reducen ademas sus costos financieros, por ello, en su pesquisa buscé establecer si
las Mipymes en Piura demandan financiacion por medio del crowdlending y concluyeron que, dentro
de sus plataformas, Crediface ofrece la mayor tasa de 62,69 %, menor a la de las instituciones
financieras que son en promedio altas con un 73,07 %, sin embargo, la menos barata es Prestamype con
un 19,56 % y una garantia de por medio, y si no se cuenta con garantia existe Afluente que es la méas
competitiva en el mercado con 40,34 % . De igual manera, Gonzales, Valdés y Saavedra (2021), y
Amu, Soto y Mosquera (2022) manifestaron que ante el acceso limitado de financiamiento bancario,
debido a tasas de intereses altas, falta de garantia, escasa informacion financiera presentaron como
mecanismo de crecimiento de las Pymes un fondo colectivo de diversas plataformas, como alternativa
de solucion valida en la basqueda de financiamiento, siendo una opcién de inversion a niveles de
riesgos aceptables y rentable para los fondeadores, el cual prioriza el rendimiento de los fondos en un
47,2 %, derivado de la regulacién y formalizacion del sector de las tecnologias financieras en México.
Bajo esa misma linea de las plataformas crowdlending, la propuesta tiene la finalidad de favorecer la
inclusion financiera en términos generales y el acceso al crédito de la micro, pequefia y mediana
empresa.

Por otro lado, en su investigacién, Yancari, Mamani y Salgado (2022), buscaron explicar el acceso al
financiamiento dentro de las instituciones del sistema financiero peruano mediante el tamafio de la
empresa, para proyectar la probabilidad de acceso a la financiacion utilizaron un patrén logit, en el cual
las empresas con la cantidad menor de colaboradores (mediana empresa) cuentan con 0,05 %, poca
probabilidad de acceso al crédito por parte de las entidades del sistema financiero, mientras que con
mayor participacion, 14,84 %, las pequefias empresas. Asi mismo concuerdan con Nguyen, Pham,
Phan, Than y Nguyen (2020), quienes indicaron que con la accesibilidad al crédito y la inclusion
financiera en el pais la gran mayoria de las empresas Pymes no optan por obtener productos crediticios
porgue no es apropiado para sus actividades comerciales, concluyendo que estas en menor cuantia se
limitan al acceso de créditos por los costos financieros, como lo es la tasa de interés. Por consiguiente,
Bellucci, Pennacchio y Zazzaro (2023) manifestaron que los subsidios impulsan el uso de financiacion

bancaria y la reduccion de la obligacién comercial, pero no afecta el nivel general de la deuda, por lo



que la financiacion publica de los proyectos de innovacion de las Pyme juegan un rol en el acceso a los

fondos financieros externos.

CONCLUSIONES

Referente al objetivo de la pesquisa desarrollada sobre el acceso al financiamiento y su impacto en el
crecimiento empresarial de las Mypes, en base a los diversos resultados obtenidos de los articulos
cientificos, se muestran las diferentes deficiencias y dificultades que tienen y han tenido las empresas
Mypes en cuanto al acceso al financiamiento, lo que limita el desempefio empresarial. Cabe recalcar
que el acceso al financiamiento para los diversos sectores productivos es muy importante dentro de la
actividad empresarial, especialmente para las Mypes (medianas y pequefias empresas), y donde las
organizaciones financieras juegan un papel clave, dado que contribuyen con el crecimiento empresarial,
el desarrollo social y econdmico sostenible, con el fin de mejorar y aprovechar el talento humano
empresarial y las oportunidades de inversién. Sin embargo, a pesar de las limitaciones financieras, el
pleno conocimiento del mercado financiero respecto a tasas, productos financieros, alternativas de
fuentes de financiamiento, plataformas o herramientas digitales como el crowdlending y una eficiente
gestion financiera han contribuido al acceso al financiamiento y a su vez al crecimiento empresarial,

econdmico y social, y por ende, a su contribucion en el desarrollo y crecimiento del pais.
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